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Wall Street endeksleri, ABD'de diin agiklanan bu yilin ikinci geyredine iliskin yilliklandiriimis
ceyreklik bazda GSYH biliyime 6ncii verisinin ve tiiketim harcamalarinin beklentilerden giigli
gelmesinin ardindan yatirmcilarin, «Fed'in faizleri indirmede aceleci davranmayip eylil ayini
beklemeyi tercih edecedine» yonelik artan beklentilerinin yaninda, teknoloji devi sirketlerin
hisselerinden kiglik olgekli sirketlere yonelim ediliminin devam etmesinin etkisiyle giini
diigtis agirlikh kapatti. Bu sabah ABD vadelileri hafif toparlanma sergiliyor. Avrupa vadelileri
diisus sergiliyor. Asya tarafinda ise Cin ve Japonya borsalari harig yiikselisler gdzlenmekte.

ABD tarafinda, bu yilin ikinci geyregine iliskin yilliklandirilmis ceyreklik bazda
GSYH biiyiime oncii verisi takip edildi. ABD ekonomisinin yilliklandirlmis geyreklik bazda
bliyiime hizi bu yilin ilk geyredinde %1,4 seviyesinde gergeklesmesinin ardindan ikinci
ceyrekte %2,8 seviyesine yiikselerek beklentilerin (%2) lizerinde kaydedildi. ikinci ceyrekte
bliyime hizi, geyreklik bazda (bir 6nceki ceyrede gore) ise %3,1'den %2,3 seviyesine
yavasladi. Yilliklandirlmis geyreklik bazda beklentilerin lizerinde gelen ikinci geyrek biiylime
verisinin detaylarina bakildiginda, o6zellikle Ulke ekonomisinin biiyiik kismini olusturan
tiiketim harcamalarinin biiyime hizinin beklentilerin {izerinde artmasi (%1,5ten %2,3'e)
belirleyici olurken; 6zel stok yatirimlar, konut digi sabit yatirmlar ve federal hikiimet
harcamalari da biiylimeyi destekledi, konut yatirimlari ve net ihracat ise biylimedeki artigi
sinirlandirdi.

Fed’'in onemli bir enflasyon gostergesi olarak takip ettigi yiliklandiriimis
ceyreklik bazda kisisel tiikketim harcamalan (PCE) fiyat endekslerinin bu yilin
ikinci geyregine iliskin 6ncii verileri aciklandi. Yilliklandirlmis geyreklik bazda PCE fiyat
endeksi, bu yilin ikinci geyredinde %3,4'ten %2,6 seviyesine yavaslayarak beklentilerin (%3)
altinda gegeklesti. Cekirdek PCE fiyat endeksi ise ikinci geyrekte %3,7'den %2,9 seviyesine
yavaslamakla birlikte beklentilerin (%2,7) hafif izerinde kaydedildi.

ABD’de iiretimin seyrine iliskin olarak haziran aymna iliskin dayanikh mal
siparisleri oncii verisi izlendi. Dayanikl mal siparisleri, aylik bazda mayista %0,1 oraninda
artisin ardindan haziranda %6,6 oraninda sert diislis kaydetti ve bdylece dért aylk artis
egilimini sonlandirdi, beklentiler ise ayllk %0,3 oraninda artis sergilemesi yoniindeydi.
Detaylara bakildiginda, haziranda dayanikli mal siparislerindeki dististe, savunma amagli
olmayan ugaklar ve pargalari siparislerindeki (%127,2 dislis) sert dusls belirleyici oldu.
ABD’de firmalarin yatinm harcamalarinin gostergesi olan hava araglari harig savunma disi
sermaye mallari siparigleri ise mayista %0,9 oraninda dislisiin ardindan haziranda %1
oraninda artisla yatinmlarda toparlanmaya isaret etti.

ABD’de istihdam piyasasi verilerinden, 20 Temmuz haftasina iliskin haftalik yeni
igsizlik maas1 basvurulari, 245 bin kisi seviyesinden 235 bin kisi seviyesine beklentilerin
Uzerinde gerilemekle birlikte istihdam piyasasinin gorece siki olduguna isaret etti, bunun
yaninda tarihsel ortalamalarin altinda diisiik seviyelerde seyretti.

ECB Yonetim Konseyi Uyesi Nagel, ekonomik veriler tarafinda olumsuz bir sirpriz
olmamasi durumunda Banka'nin faizleri disiirebilecedini” belirtti. Ayrica Nagel, ‘enflasyon
%2k istikrarll bir seviyeye ulasana kadar politikayr kisitlayici bélgede siirdiireceklerini’
soyledi. Nagel ‘Furo Bolgesindeki dicret gelismelerinin ¢ok saglam olmaya devam ettigin/
belirterek, ‘hedeflenen %27k enflasyon oranina dondisiin inisli ¢ikish olacagini’sdyledi.

Avrupa tarafinda, Almanya’da imalat, insaat, toptan ve perakende ticaret
sektorlerinde faaliyet gosteren firmalarin, ekonomide mevcut ve gelecek 6 aylik
doneme yonelik degerlendirmelerini yansitan IFO is diinyasi endeksi Temmuz ayi
verisi agiklandi. Buna gore IFO is diinyasli endeksi, temmuz ayinda hafif artis beklentilerine
karsin 88,6'dan 87 seviyesine hafif geriledi ve bdylece subattan bu yana en disik seviyede
gergeklesti. Detaylara bakildidinda, cari kogullar endeksi 88,3'ten 87,1 seviyesine gerileyerek
son bes ayin en diisiik seviyesinde kaydedilirken, beklentiler endeksi de 88,8'den 86,9
seviyesine gerileyerek son bes ayin en dislk seviyesinde gegeklesti ve bdylece firmalarin
dnimizdeki aylara iliskin kdtiimserliklerinin kismi arttigina isaret etti. Ozellikle, beklentiler
endeksindeki dislste, Almanya ekonomisinin kirlgan olduguna ve toparlanmada zorluk
yasanacadina yonelik dederlendirmeler belirleyici oldu.

24.07.2024 25.07.2024 Degisim
BIST 100 Endeksi 10.992 10.871 -1,09%
TR 5 Yillik CDS Primi 261 264 +3 bps
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi 42,22% 42,28% +6 bps
10 Yilhik Gosterge Tahvil Faizi YAy 28,17% +20 bps
ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 4,43% 4,43%
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,28% 4,24%

24.07.2024 25.07.2024 Degisim
USD/TL 32,8257 33,0066 0,55%
EUR/TL 35,6167 35,8782 0,73%
EUR/USD 1,0840 1,0846 0,06%
Altin (USD / Ons) 2.398 2.365 -1,38%
Brent Petrol (USD / Varil) 81,71 82,37 0,81%

Diinya Borsalari Kapanis Degisim
NASDAQ Endeksi -0,93%
Dow Jones Endeksi 0,20%
S&P 500 -0,51%
Nikkei -3,28%
Shanghai -0,52%
Hang Seng Endeksi -1,77%
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Yurt icinde ise, Temmuz ayina iliskin sektorel ve reel sektor giiven endeksleri ile kapasite kullanim orani verileri
yayimlandi.

Buna gore, sektorel giiven endekslerinin tiimii Temmuz ayinda diisiis sergiledi. Buna gore, temmuz ayinda mevsim
etkilerinden arindinlmis olarak aylik bazda hizmet sektdrii gliven endeksi %1,1 oraninda, reel kesim gliven endeksi %1,8
oraninda, perakende ticaret sektorii gliven endeksi %1,5 oraninda ve insaat sektori gliven endeksi ise %0,9 oraninda diisiis
sergiledi.

Hizmet sektori guven endeksi dislisiini ikinci aya tasirken, perakende ticaret, reel kesim ve ingaat sektorlerinde diists
lglincli aya tasindi.

Reel kesim giiven endeksi, mayista %1,1 oraninda diisis ve haziranda %1,9 oraninda diisusiin ardindan temmuzda %1,8
oraninda gerileyerek araliksiz diististini lglinci aya tasidi ve bdylece Temmuz 2020°den bu yana ilk kez 100 iyimserlik esik
seviyesinin altinda kaydedildi.

Reel kesim gliven endeksi alt endekslerinden gelecek ii¢ aydaki ihracat siparisleri aylik bazda nisan, mayis ve haziran
aylarindaki g aylik diisiisiin ardindan temmuzda %0,2 oraninda artigla hafif toparlanma kaydetti, bunun yaninda gegen yilin
ortalamasinin (113,4) ve uzun dénem ortalamasinin (116,9) altindaki seyrini strdiirdi.

Arindiriimis kapasite kullanim orani ise haziran ayinda 0,4 puanlik azalisin ardindan temmuzda 0,3 puanlik dustsle son dort
ayda gerilemeyi siirdirdli ve %75,9 seviyesinde kaydedilerek son bir yilin en dustk seviyesinde gergeklesti, bunun yaninda
2023 yili ortalamasinin ve tarihsel ortalamasinin (%76,3) hafif altindaki seyrini stirdiirdd.

Yatirnmlara dair izledigimiz diger bir gosterge olan sabit sermaye yatirnm harcamalan aylk bazda mayista %1,5
oraninda diisiisiin ve haziranda %3,5 oraninda diislisiin ardindan temmuzda %1,2 oraninda gerileyerek distsini tgunci
ayda siirdurdi, bununla birlikte gegen yilki ortalamanin (118,3) altinda kalirken tarihsel ortalamasinin (109,6) ise lizerindeki
seyrini korudu.

Bunun yaninda, gelecek ii¢ aydaki toplam istihdam endeksi aylk bazda haziranda %2,3 oraninda diisiisiin ardindan
temmuzda %0,6 oraninda gerileyerek dististind ikinci aya tasiyarak firmalarin istihdam saglama ediliminde zayiflamaya isaret
etti.

Ekonomik durumu yansitan genel gidisat endeksi aylik bazda haziranda %2,4 oraninda dustisin ardindan temmuzda %6,8
oraninda sert gerileyerek diistsiini belirgin sekilde hizlandirdi ve bdylece Kasim 2022'den bu yana en disiik seviyesinde
kaydedildi, bunun yaninda 100 iyimserlik seviyesinin altindaki seyrini strdirda.

Bunun yaninda, TCMB tarafindan haftalik, DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayimlandi.

* Yurtigi yerlesiklerin DTH'1 arindirilmamis verilere gore, 19 Temmuz haftasinda 1,47 milyar USD'lik arti (gergek kisilerde
0,48 milyar USD artis ve tiizel kisilerde 0,99 milyar USD artis) sergiledi. Boylece yurt ici yerlesiklerin toplam DTH'I 165,2 milyar
USD seviyesinde (gergek kisiler 101,8 milyar USD ve tiizel kisiler 63,4 milyar USD) kaydedildi.

Yurt ici yerlesiklerin DTH'1 arindirilmis verilere gore ise, 19 Temmuz haftasinda 1,36 milyar USD'lik artis (gergek
kisilerde 0,35 milyar USD artis ve tiizel kisilerde 1,01 milyar USD artis) sergiledi.

Ayrica BDDK tarafindan yayinlanan verilere gore, kur korumali mevduat (KKM) hesaplarindaki toplam tutar 12 Temmuz
haftasindaki 1,943 trilyon TL'den 61 milyar TL'lik azalisla 19 Temmuz itibariyla 1,882 trilyon TL'ye geriledi ve bdylece son kirk
sekiz haftada toplam 1,526 trilyon TL'lik azalis gergeklesti.

KKM dahil dolarizasyon orani 19 Temmuz haftasinda bir onceki haftaya gore 0,2 puanlk azaligla %48,8'den %48,6
seviyesine geriledi. (YP mevduatin payl %37,1'den %37,3’e yiikseldi, Kur Korumali Mevduatin (KKM) payi %11,7'den %11,2
seviyesine geriledi). Ayrica standart TL mevduatin toplam mevduatlardaki payl %51,2'den %51,5 seviyesine yiikseldi.

Sermaye hareketlerine bakildiginda, yabanci yatirnmcilar, hisse senedi tarafinda bir 6nceki haftada 58 milyon USD'lik
satislarinin ardindan 19 Temmuz haftasinda 124 milyon USD'lik alis gergeklestirdiler. Yil basindan bu yana ise toplam 1,03
milyar USD'lik satis gergeklestirdiler.

Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payi ise, bir dnceki haftaya gore 0,1 puanlik diisiisle %38,4 seviyesinde
kaydedildi.
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Yabancilar, repo haric DIBS tarafinda ise, dnceki son iki haftada toplam 2,31 milyar USD'lik alislarinin ardindan 19
Temmuz haftasinda 700 milyon USD’lik satis gergeklestirdiler. Yil basindan bu yana ise toplam 9,74 milyar USDlik alis
gergeklestirdiler.

Yabancilarin DIBSteki (repo harig) payi, 19 Temmuz haftasinda bir énceki haftaya gére 0,46 puanlk azaligla %7,91
seviyesinde gergeklesti.

TCMB'nin toplam rezervleri, 19 Temmuz haftasinda 0,1 milyar USD’lik artisla 153,8 milyar USD'den 153,9 milyar USD
seviyesine yiikseldi ve bdylece rekor seviyesini yeniledi.

Net rezervi ise 19 Temmuz haftasinda 0,5 milyar USD'lik artigla 47,7 milyar USD'den 48,2 milyar USD seviyesine yiikseldi.

Swap hari¢ net rezerv ise, ilgili haftada 0,7 milyar USD iyileserek +22,2 milyar USD'den +22,9 milyar USD'ye geldi ve
bununla birlikte Mart 2020'den bu yana ilk kez pozitif bélgedeki seyrini sekizinci aya tasidi.

Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 25,5 milyar USD’den 25,2 milyar USD'ye geriledi.

Yurt disinda bugtin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, Fed'in 6zellikle aylik bazdaki fiyat gelismelerinin seyri kapsaminda takip ettigi PCE deflator haziran
ay1 verileri ile kisisel gelirler ve harcamalar haziran ayi verileri TSI 15.30'da takip edilecek. Haziran ayinda PCE deflatériin
aylik bazda %0'dan %0,1 seviyesine yikselmesi ve yillik bazda da %2,6'dan %2,4 seviyesine hafif gerilemesi beklenirken, gekirdek
PCE deflatoriin artis hizinin da aylik bazda %0,1'den %0,2 seviyesine yiikselmesi ve yillik bazda ise %2,6'dan %2,5 seviyesine
gerilemesi bekleniyor. Haziran ayinda kisisel gelirlerin aylik bazda artis hizinin %0,5'ten %0,4 seviyesine yavaslamasi beklenirken,
kisisel harcamalarin aylik bazda artis hizinin ise %0,2'den %0,3 seviyesine yiikselmesi bekleniyor.

Diger yandan ABD'de temmuz ayina iliskin Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi nihai verisi TSI 17'de takip
edilecek. Temmuz ayina iliskin Michigan Universitesi tilketici giiven endeksi &ncii verisi, 68,2'den 66 seviyesine gerilemisti,
beklentiler ise 68,5 seviyesine hafif yiikselmesi yoniindeydi. Detaylara bakildiinda, temmuzda cari kosullar alt endeksi 65,9'dan
64,1 seviyesine, beklentiler alt endeksi ise 69,6'dan 67,2 seviyesine gerilemisti. Ozellikle, ankette tiiketicilerin yaklasik yarisinin,
onumizdeki yillarda enflasyonun diismeye devam edecedini beklemelerine karsin halen yiiksek fiyatlarin etkisinde kalacaklarina
iliskin endiselerini vurguladiklari goézlenmisti. Ayrica tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentileri %3ten %2,9 seviyesine
gerilerken, uzun vadeli enflasyon beklentileri de %3'ten %2,9 seviyesine gerilemisti.

Bunun yaninda, Rusya Merkez Bankasi’'nin toplantisi TSI 13.30'da takip edilecek. Banka, haziran ayi toplantisinda politika
faizini beklentilerle uyumlu olarak %16 seviyesinde sabit tutarak Gst lste dordiinci toplantida dedistirmemisti ve boylece Nisan
2022'den bu yana en yiiksek seviyede siirdirmusti. Ayrica Banka, ig talepteki artigin, irlin ve hizmet Gretimini artirma olanaklarini
onemli oranda astigini ve fiyat artis hizindaki diistisiin durdugunu belirterek, bir sonraki toplantida faiz artisina gidebilecegine isaret
etmisti, bunun yaninda enflasyonun hedefe dénmesinin, ekonomideki siki parasal kosullarin daha 6nce tahmin edilenden gok daha
uzun stire korunmasini gerektirecegini belirtmisti. Banka’nin buglinki toplantisinda politika faiz oranini 200 baz puanlik artisla %18
seviyesine yiikseltmesi bekleniyor.

Yurt icinde ise, TSI 10'da TCMB tarafindan temmuz ayina iliskin Sektorel Enflasyon Beklentileri Anketi yayimlanacak.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (Haziran)

10:00 TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Temmuz)

Cin 04:15 1 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Temmuz) 3,35% 3,45% 3,45%
04:15 5 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Temmuz) 3,85% 3,95% 3,95%

Tiirkiye 10:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Temmuz) 75,9 78,3
14:00 TCMB Faiz Karar (PPK Toplantisi) 50,00% 50,00% 50,00%

Euro Bolgesi 17:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Temmuz) -13,0 -13,5 -14,0
17:00 ikinci EI Konut Satiglar (Aylik, Haziran) -5,4% -3,0% -0,7%
09:00 GfK Tiiketici Guveni (Agustos) -18,4 -21,0 -21,6

ABD
Almanya

10:30 imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 42,6 44,0 43,5
10:30 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 52,0 53,3 53,1

11:00 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 45,6 46,1 45,8
11:00 Hizmet Sektori PMI (Oncii Veri, Temmuz) 51,9 53,0 52,8

Euro Bolgesi

10:15 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 44,1 45,8 45,4
10:15 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 50,7 49,8 49,6

Fransa

11:30 imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 51,8 51,1 50,9
11:30 Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 52,4 51,5 52,1

ingiltere

ABD 16:45 imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 49,5 51,7 51,6
16:45 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 56,0 54,8 55,3
17:00 Yeni Konut Satiglar (Aylik, Haziran) -0,6% 3,4% -14,9%

17:00 Merkez Bankasi Faiz Karar 4,25% 4,50% 4,75%

ol [ B |||

Kanada

Turkiye 10:00 Reel Sekt6r Guven Endeksi (Mevsimsel Etkilerden Arindirlmis, Temmuz) 98,7 100,5

10:00 Kapasite Kullanim Orani (Temmuz) 75,9% 76,3%

10:00 Sektorel Gliven Endeksleri (Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Sektérleri) (Temmuz)
Almanya 11:00 IFO is Diinyasi Endeksi (Temmuz) 87,0 88,6

ABD

15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii Veri, Haziran) -6,6% 0,1%

15:30 GSYH Biiytimesi (Oncii Veri, Yilliklandirilmis Ceyreklik, 2. Ceyrek) 2,8% 1,4%
15:30 Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalan (PCE) Fiyat Endeksi (Oncii Veri, Ceyreklik, 2. Ceyrek) 2,9% 3,7%
15:30 Yeni issizlik Bagvurulan (Bin Kisi, 20 Temmuz) 235 245

Tiirkiye C 10:00 TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri Anketi (Temmuz)

12:30 Merkez Bankasi Faiz Karari 18,0% 16,0%
15:30 PCE Deflator (Yillik, Haizran) 2,4% 2,6%
15:30 Cekirdek PCE Deflator (Yillik, Haziran) 2,5% 2,6%
15:30 Kisisel Gelirler (Haziran) 0,4% 0,5%

Rusya
ABD

15:30 Kisisel Harcamalar (Haziran) 0,3% 0,2%

17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai Veri, Temmuz) 66,0 68,2

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biiltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatinm danismanhigi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitlamaz ya da yayinlanamaz.




